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TEZGAHUSTU PiYASALAR TUREV ARAG iSLEMLERI RiSKBiLDiRiM FORMU

Onemli Agiklama

TezgahUsti piyasalarda gercgeklestireceginiz tiirev arag alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, tezgahiisti tiirev arac islemi yapmaya
karar vermeden once, bu islemler kapsaminda karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali
durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amacgla, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111-39.1 sayili “Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Teblig”in 25 inci maddesinde 6ngoriildigu lizere “Tezgahlistl Piyasalar Tlirev Arag
islemleri Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

RISK BILDIRIMIi Kurumumuz ile imzalanacak “Cerceve Sozlesme”de ve “Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri

Genel Risk Bildirim
Formu”nda belirtilen hususlara ek olarak, asagidaki hususlari anlamaniz ¢cok 6nemlidir.
1. Kurum nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lzerinden gergeklestirilecek tiim tezgahusti tirev

arag alim satim islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nca gikartilan ilgili her tlrli mevzuat ve benzeri tim
idari diizenleme hikimlerine tabidir. 2. Tezgahistu tlrev arac islemleri, islem taraflari arasinda kendi

ihtiyaglari dogrultusunda karsilikh
pazarliga dayali olarak gerceklesmekte ve taraflarin yikamliliklerini yerine getirmemesi ihtimali
cercevesinde karsi taraf riski icermektedir. Bu nedenle islem gerceklestiriimeden 6nce karsi tarafin,

kapasitesinin
islemden dogan ylUkimlilGglini  yerine getirip getiremeyecegine iliskin

degerlendirilmesi gerekmektedir. 3. Tezgahistli piyasa kapsaminda islemlerin netlestiriimesi ve

takasina iliskin anlasmalar yapilabilir.

Ancak, tezgahsti piyasada “merkezi karsi taraf” konumunda bir kurum bulunmamakta olup, bu tir
anlasmalarin varligl, taraflara islemlerin sonuglandirilmasi asamasinda herhangi bir garanti ya da
koruma saglamamaktadir.

4. Dayanak varligin tiriine ve ilgili tezgahUsti tlirev islem s6zlesmesi uyarinca vade sonuna kalan giin
sayisina gore degisiklik gosteren likidite riski bulunmaktadir. Piyasalarda meydana gelen
dalgalanmalardan dolayi yapilan yatiriminiz beklediginiz kadar karla sonuglanmayabilecegi gibi piyasa
riski nedeni ile zararla da sonuglanabilir

5. Tezgahusti tlirev arag islemlerinde yatirim kuruluslari piyasa yapicisi gibi davranarak taraflari bir
araya getirebilmekte, herhangi bir misterinin ihtiyacina cevap verecek karsi tarafi bularak islemlere
aracilik edebilmekte ya da bir musteri ile karsilikli olarak kendi portféylerine yaptiklari islemi farkh bir
karsi taraf ya da misteri ile yine kendi portfoylerine ters pozisyon alarak kapatabilmektedirler. Bu
sekilde piyasa yapicisi olarak nitelendirilebilecek yatirim kuruluslari ile yapilan islemlerin lglinci



taraflarla yapilmis olarak kabul edilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda gerceklestirilen islemlerde piyasa
yapicisi yatinnm kuruluslarina, 6zellikle piyasa ya da minferit isleme iliskin teknik bilgi ve tecribeleri
dikkate alindiginda, danisman ya da emanetgi taraf olarak bakilmamahdir. Taraflar, hukuki iliskilerinin
tam ve aciklikla belirlenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her tiirli detay ve agiklamaya
aralarindaki sozlesme metninde yer vermelidir. Bu tirde islemler gerceklestirmeden once hukuki
konularda danismanlik hizmeti alinmasi uygun olacaktir.

6. Tezgahustl turev islemin vadesi icinde, piyasa riskine iliskin degerlendirme yapilmasi tamamen bu
riske maruz kalan taraflarin sorumlulugu altindadir. Kurum misteriye karsi taraf olarak pozisyon aldigi
tezgahusti tlrev islemlerde sunulan hizmet ya da urindn niteligi geregi misterinin zarar etmesi

Kurumun kar elde etmesiyle sonuglanabilmektedir. Bu durumlarda musteri, Kurum ile arasindaki ¢ikar

¢atismasinin bilincinde olmalidir. Bu dogrultuda, anlasma hiikiimleri gergevesinde, tezgahsti tirev
islemin vadesi icerisinde, Taraflardan higbirinin (aracilik eden kurumlar da dahil), islemin karsi
tarafina ya da taraflarina piyasa ve fiyat hareketleri hakkinda bilgi verme zorunlulugu
bulunmamaktadir.

7. Tezgahusti turev arag islemlerinin, taraflar arasinda farkli ve belirli ihtiyaclara karsilik vermek
Uzere yapilandirilmis oldugundan ve islem taraflari farkli 6zelliklere (faaliyet konusu, mali yapi vb.)
sahip olduklarindan, baslangi¢c aninda tespit edilmesi miimkiin olmayan bazi 6zel risk unsurlarini
barindirmasi miimkindir. Bu kapsamda taraflarin, islem yapacaklari tezgah(st tlrev arag
sozlesmelerinin kendi 6zel ihtiyaglarina uygunlugu, barindirdiklari risk unsurlari, hukuki yaptirimlarin
uygulanabilirligi vb. konularda dikkatli olmalari ve profesyonel yardim almalari tavsiye olunur.

8. Tezgahusti tlrev arag islemleri sonucunda saglanacak getiri kadar karsilasilmasi muhtemel zararin
miktari da ¢cok ylksek tutarda olabilir. Bunun yani sira musteri, islem baslangicinda sayisal olarak
ortaya konulamayan miktarlarda zarara maruz kalabilirler. Ornegin, anapara korumali olarak
yapilandirilmis bir tezgahisti tirev arag isleminde, islem kapsaminda taraflarin tabi olduklari
mevzuat uyarinca islem yetkilerinin iptali sonucunda anaparanin geri 6denememesi gibi birgcok farkl
risk unsurunun da dikkate alinmasi gerekmektedir.

9. Tezgahisti tlirev arag islemlerinin kisisel ihtiyaglara gore yapilandirilmis olmasi ve sdzlesmelerin,
islemlerin sonuglandiriimasi ya da diger bir tarafa devredilmesine iliskin icerdigi kisitlamalar
nedeniyle, herhangi bir tezgahiisti tiirev isleminin, islem baslangi¢ fiyatindan ya da herhangi bir fiyat
Uzerinden zarar durdurmali emir ihtiva etse bile tasfiye edilmesi mimkiin olamayabilir.

10. Tezgahiisti tirev islemler, merkezi bir pazar yeri olmayan islemlerdir, standart (belli bir sekle
bagh) olmayip, taraflarin iradeleri dogrultusunda serbestce diizenlenebilmektedir.

11. Tezgahsti tirev kontratlar, Ggln kisilere devredilemez. Bu nedenle, kontratlarin iptal edilmesi
de Taraflarin mutabik kalmalariyla mimkindur. Ayrica, kontratlarin takas edilmeleri de s6z konusu

degildir. 12. Tezgahstli piyasa tirev arag islemleri kapsaminda, Kurum ¢alisanlarinin hatali islemlerini

de
kapsayacak sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta anlagmalari bulunmamaktadir.
13. Tezgahsti tiirev arag islemlerini distk miktarda 6zkaynak ile gerceklestirmek mimkindur.

Bununla birlikte, tezgahsti tirev araglarin sahip oldugu kaldirag oranlari dikkate alindiginda, belirli



sartlar altinda (olumsuzpiyasagelismeleri,karsitarafodeyememe riski vb.) alinan teminatlar dahi islemin
sonuglandiriimasiigingerekliolanparasaltutarikismen karsilayabilecek seviyede olmayabilir.

14. Tezgahusti tirevaracislemlerinde,gerceklestirmekistediginiz islemin tirine bagli olarak,

yatirim kurulusu tarafindanislemve/veyahesapbazindabaslangic ve siirdiirme teminati talep

edilmesi ve islemlerindevamisiiresinceteminattamamlama ¢agrisinda bulunmasi mimkinddr.

Ortaya cikabilecekrisklerkonusunda,hesapdurumu,karzarar durumu, nakit durumu ve anhk

teminat durumununtakibimisterininsorumlugundadir. 15.

Elektronikislemplatformlarindagerceklestirilecektezgahstii tirev arag islemleri kapsaminda
bilgi islemaltyapisindayasanmasimuhtemelolumsuzluklardan kaynaklanan farkli risklere maruz
kalinmasi mumkiindidr. Yukaridakitimhususlariokuyup,anladigimi;isbuesaslarinuygulanmasi sirasinda

Kurumun kusuru
veyaihmalinedeniyledogabilecekzararlarimitalepvedava haklarim sakl kalmak kaydiyla 6zgtir

irademsonucuisbu“TezgahustlTurevAraglarRiskBildirimFormu”nu imzaladigimi ve bundan sonra
TlrevAraclarinAlimSatiminaAracilikCerceveS6zlesmesi'ni imzalayarak isbu formun bir 6rnegini
aldigimi kabul ve beyan ederim.

Asadidaki kutucuk igine miisteri tarafindan
elyazisi ile “Okudum, anladim.” yazilmalidir.
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Misteri Adi Soyadi/Unvani
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